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INVESTMENT & STRATEGIE

Nebenwerte -

Unternehmensmeldungen

UniDevice AG
Smartphonebroker mit Perspektive

Einsehr interessantes Geschiftsmodell mit
riesigem Potenzial verfolgt die in der Nihe
von Berlin, nimlich im brandenburgi-
schen Schénefeld, angcsicdd te UniDevice
AG. Die im Mirz 2018 im Miinchener
Birsensegment m:access gestartete Aktie
bietet ein interessantes Einsticgsnivcam

Kerngeschift Brokerage

Die UniDevice AG ist ein B2B-Broker fiir
Kommunikations- und Unterhaltungs-
elektronik mit Schwerpunke auf hochprei-
sige Smartphones fithrender Hersteller wie

Apple und Samsung. In diesem Marke hat

UniDevice ist ein B2B-Broker u. a. fiir hochpreisige
Smartphones.

sich das Unternehmen mit Sitz in Berlin
als Erster in Deutschland auf das interna-
tionale B2B-Brokerage spezialisiert. Zu
den Kunden gehéren Mobilfunkdienstleis-
ter sowie Grof3- und Einzelhiindler.

Die Geschiiftsrisiken bei den Schénfeldern
sind wegen des schnellen Lagerumschlags
und Sofortzahlung der Kunden wesentlich
niedriger als bei einem Grofhindler. Das
Unternechmen ist zudem mit der SaniSo-
lutions GmbH, einem Spezialsanititshaus
fiir modernste Rehatechnik, bundesweit
an zwei Standorten in der Medizintech-
nik ririg.

Hohe Umsétze, hohes Wachstum

Gemessen an der iiberschaubaren Zahl von
konzernweit etwa 30 Mitarbeitern dreht
UniDevice ein groffes Rad. Der Umsatz lag
im Jahr 2020 bei 405
Mio. Euro und damit
knapp 13 % héher als
im Jahr zuvor. Un-
ter dem Strich stand
im vergangenen Ge-
schiftsjahr ein Jahres-
iiberschuss von 3,51
Mio. Euro gegeniiber
2,21 Mio. Euro 2019.

Die Finanzlage der
UniDevice-Gruppe
kann sich ebenfalls
sehen lassen. Das Ei-

genkapital stieg zum Bilanzstichtag im
Vergleich zum Vorjahr von 18,88 Mio.
Euro auf 20,75 Mio. Euro. Die Eigen-
kapitalquote lag somit Ende 2020 auf
einem fiir ein Handelsunternehmen sehr
hohen Niveau von 56,33 %.

Sehr positiv sticht bei der Durchsiche der
Bilanz hervor, dass das Management dem
Unternehmen Darlehen von insgesamt gut
6 Mio. Euro ausgereicht hat und damit die
Verbundenheit zum Unternechmen signa-
lisiert.

Der positive Geschiftsverlauf setzte sich im
ersten Halbjahr 2021 forc. Das Unterneh-
men vermeldete in den ersten sechs Mo-
naten einen Konzernumsatz von 197 Mio.
Euro, das Periodenergebnis lag bei ordent-
lichen 1,65 Mio. Euro.

Gewinnprognose angehoben

Ende Juli gab sich der CEO, Dr. Christi-
an Pahl, fiir die weitere Entwicklung schr
zuversichtlich: ,Das internationale B2B
Brokerage und der internationale Grof3-
handel mit elektronischen Geriiten aus den
Bereichen Unterhaltung und Kommunika-
tion bietet weiterhin grofle Markechancen.
Im Herbst 2021 wird eine neue Genera-
tion von 5G-fihigen Mobiltelefonen von
Apple im Marke eingefiihrt werden. Wir
erwarten hiervon einen zusitzlichen Im-
puls fiir Umsatz- und Gewinnwachstum®
und ,eine gute Geschiftsentwicklung im
zweiten Halbjahr 2021.%

Ubersicht: besprochene Nebenwerte

Unternehmen ISIN Kurs bei Stopp- Kursziel Aktueller zuletzt
Erstbesprechung  kurs Kurs besprochen in

CeoTronics DEO005407407 2,88 3,50 5,00 4,48  AnlegerPlus News 9/2020
Compleo Charging Solutions DEOOOA2QDNX9 47,50 70,00 100,00 92,40 AnlegerPlus 6/2021
Deutsche Grundstiickauktionen DE0005533400 16,70 18,00 25,00 22,40  AnlegerPlus News 5/2021
FRIEDRICH VORWERK DEOO0A255F 11 50,90 40,00 70,00 ausgestoppt AnlegerPlus News 4/2021
Geratherm DE0005495626 9,85 9,60 14,00 ausgestoppt AnlegerPlus 8/2020
USU Software DEOOOADBVU28 12,20 23,00 30,00 24,70  AnlegerPlus News 6/2021

Anmerkung: Alle Kurse in Euro | Stand 22.9.2021 | Quelle: AnlegerPlus.de

8  AnlegerPlus 09 2021

Bild: € grinvakds - istockphoto.com



Bild: © Einhell Germany AG; lcon: © pixabay.com

UniDevice (ISIN DE000A11QLU3)

HM*J\"‘V\M 180¢
er 130¢

wﬂ*"‘\

Sep18 Ja1s M2 Der20 Sep2l

Quelle: investing.com | Kurs am 22.9.2021: 2,06 Euro

Anfang September wurde diese Zuversicht
mit einer Prognoseanhebung bekriftigt.
Fiir das Gesamtjahr erwartet Pahl jerzc
cinen Gewinn von mehr als 4 Mio. Euro.

Giinstig bewertet

Daraus errechnet sich ein Ergebnis je Ak-
tie von etwa 0,26 Euro und diirfte locker
dafiir ausreichen, fiir das kommende Jahr
eine Dividende auszuschiitten, die sich
mindestens auf dem Niveau von diesem
Jahr, namlich 0,12 Euro je Aktie, bewegt.

DEUTSCHE

Gemessen am aktuellen Aktienkurs von
2 Euro ergibe sich eine attraktive Dividen-
denrendite von 6 %.

Gemessen am KGV erscheint die Aktie
ebenfalls giinstig. Dieses liegt bei Erreichen
der prognostizierten 4 Mio. Euro Gewinn
nimlich bei gerade einmal 7,5. Bei dieser
Bewertung und den Dividendenaussichten
konnte sich ein Kauf rund um 2 Euro loh-
nen. Ein mittelfristiges Kursziel schen wir
bei 3,50 Euro, ein Stop-Loss-Limit sollte
bei 1,60 Euro platziert werden.

Einhell Germany AG
Prognose erneut angehoben

Bereits zum zweiten Mal in diesem Jahr
hob der Vorstand der Einhell Germany
AG Mitte August die Jahresprognose an.

INVESTMENT & STRATEGIE

Kommen gut an, die Produkte von Einhell.

Fiir Anlcgcr, die bei unserer Ers[bcsprc-
chung im Juni 2020 bei Kursen um 62
Euro eingestiegen sind, waren das schon
beinz.he g(_’“’()hﬂ[ gure Meldungem Und 50
ist es kein Wunder, dass sich der Aktien-
kurs seither fast verdreifacht hat und sich
mit aktuell 163 Euro erneut an das bereits
mehrfach angehobene Kursziel annihert.
Was kann da noch kommen? >

Anzeige

GRUNDSTUCKSAUKTIONEN AG

Solide Werte — Attraktive Rendite

Marktfiihrendes
Geschiftsmodell.

Deutschlands Nr. 1
Auktionshaus flr Immobilien.

™

Renditeorientiert!

Héchste Dividendenausschittung
€ 1,35 fur GJ 2020
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Dividendenkontinuitat.

Vorfahrt fur Aktionare.
Kontinuierliche
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Research Coverage.

Unabhangige Unternehmensstudien
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Die Aktien der DGA AG (ISIN DE0005533400) werden an allen deutschen Borsenpldtzen gehandelt.

Kurfiirstendamm 65, 10707 Berlin, Tel.: 030-884 68 80, kontakt@dga-ag.de
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Einhell Germany (ISIN DE0005654933)
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Quelle: investing.com | Kurs am 22.9.2021: 163 Euro

Uberragende Halbjahreszahlen
Der Einhell-Konzern konnte in den
Monaten Januar bis Juni 2021 einen Kon-
zernumsatz in Hohe von 544,3 Mio. Euro
gegeniiber 409 Mio. Euro im vergleichba-
ren Vorjahreszeitraum erzielen, eine Stei-
gerung von 25,7 % also. Beim Ergebnis
sieht es noch besser aus. Das Vorsteuerer-
gebnis kletterte um 61,8 % auf 37,7 Mio.
Euro, unter dem Strich stand ein Perioden-
ergebnis von 26,6 Mio. Euro und damit
60 % mehr als im ersten Halbjahr 2020,
Dies entspricht einem Halbjahresergebnis
je Aktie von 6,8 Euro.

Und fiir die zweite Jahreshilfte sicht es
ebenfalls gut aus. Aufgrund eines unge-
wohnlich starken Geschiiftsverlaufs im
Monat Juli und August sah sich der Einhell-
Vorstand veranlasst, die Prognose ein wei-
teres Mal zu erhéhen. Trotz hoher See-
frachtraten und Rohstoftpreiserhéhungen
geht der Vorstand fiir das Geschiiftsjahr
2021 nun von Umsitzen in Hohe von ca.
830 bis 850 Mio. Euro sowie einer Rendite
vor Steuern in Hohe von ca. 8,0 % aus.
Dies wiirde einem Vorsteuerergebnis von
etwa 67 Mio. Euro entsprechen. Nimmt
man die Steuerquote des Vorjahres als
Mafistab, sollte dann ein Jahresiiberschuss
von 48 Mio. Euro oder gut 12 Euro je Ak-
tie in den Bereich des Moglichen riicken.

Hoheres Kursziel

Der Aktienkurs kennt ob der guten Ge-
schiftszahlen kein Halten und ist zwi-
schenzeitlich auf ein Niveau von 175 Euro
hochgeschossen. Damit riickt unser bishe-
riges Kursziel von 180 Euro in Reichwei-
te. Nachdem sich das Geschiift aber nach
wie vor sehr gut entwickelt, steht einem
weiteren Kursanstieg grundsitzlich nichts
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entgegen. Wir heben deshalb unser mittel-
fristiges Kursziel auf 200 Euro an. Die
aufgelaufenen Gewinne sollten investierte
Anleger durch ein Stop-Loss-Limit bei 130
Euro absichern.

HAWESKO Holding AG
Kursziel erreicht

Wenn Anlegern so viel Gutes widerféhrt,
dann Prost!

In unserer Maiausgabe berichteten wir an
dieser Stelle zuletzt iiber den Hambur-
ger Weinhindler HAWESKO und hoben
das urspriinglich bei 50 Euro angesetzte
Kursziel auf 60 Euro an. Jetzt, ein halbes
Jahr spiter, ist auch dieses Ziel fast wieder
erreicht. Anleger, die seit unserer Vorstel-
lung der Aktie im Mai vorigen Jahres mit
von der Partie sind, kommen inzwischen
auf ein Kursplus von rund 76 %.

Die jiingst verdffentlichten Geschiifts-
zahlen sind jedoch so ansprechend, dass
weitaus hohere Kurse in den Bereich des
Maglichen riicken.

Weiterhin gute Entwicklung

Im ersten Halbjahr 2021 konnte der Kon-
zernumsatz der HAWESKO-Gruppe ge-
geniiber dem Vorjahr um 17 % auf 325
Mio. Euro gesteigert werden. Das EBIT
stieg dabei um 138 % auf 31,1 Mio. Euro,
der Periodeniiberschuss hat sich auf 19,3
Mio. Euro mechr als verdoppelt. Daraus

AnlegerPlus Tipp

In den letzten AnlegerPlus News (Ausgabe 9/2021) haben wir
uns die Halbjahreszahlen der Masterflex SE und der Knaus
Tabbert AG angesehen, die sich beide auf unserer Longlist
befinden. Die ausgegebenen Prognosen und Planungen stim-
men weiter positiv fir die Aktien. Fir das Onlinemagazin kann
man sich unter www.anlegerplus.de/news registrieren. Altere
Ausgaben finden sich im umfangreichen News-Archiv.

ergibt sich ein Ergebnis je Aktie von 2,15
Euro nach 0,89 Euro im Vorjahreshalbjahr.

Da der Vorstand davon ausgeht, dass die
Lockerungen der MafSnahmen zur Bekiimp-
fung der Covid-19-Pandemie dazu fithren
werden, dass sich die Gastronomie im zwei-
ten Halbjahr leicht erholen wird, sollte das
HAWESKO-Wachstum anhalten. , Wir sind
angesichts des erfolgreichen Halbjahrs zuver-
sichtlich, dass sich das Wachstum in den End-
kundensegmenten zwar abflachen, aber das
Umsatzniveau insgesamt auf einem deutlich
héheren Niveau als vor der Pandemie bleiben
wird®, so der CEQ Thorsten Hemelink.
Insgesamt wird 2021 ein Umsatzwachs-
tum von etwa 2 bis 5 % erwarter. Nach
620 Mio. Euro Umsatz 2020 wiirde die
Gruppe im Gesamtjahr 2021 dann Weine
in einer Bandbreite zwischen 633 und 651
Mio. Euro umsetzen. Das Konzern-EBIT
diirfte voraussichtlich zwischen 48 und 55
Mio. Euro liegen, was einer Steigerung zum
Vorjahr zwischen 14 und 30 % entspricht.

Schnaps oben drauf

Dem Vorstand schlieflen wir uns an. Des-
halb heben wir das mittelfristige Kursziel
auf 72 Euro an, der Stop-Loss sollte zur
Gewinnabsicherung auf 50 Euro nach-
gezogen werden. (-hi)

HAWESKO (ISIN DE0006042708)
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